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TABLE 6.5:  GOVERNMENT SECURITY MARKETS

3-month treasury bills Government bonds and other debt securities* 

Date of Amount Average Yield Date of Maturity Currency Amount Yield
issue (Afl. price per per annum issue in years (Afl. per annum

million) Afl. 100 (%) million) (%)

End of End of
period (1) (2) (3) (4) period (1) (2) (3) (4) (5)

2010 January 17.0 99.86 0.57 2003 June 7 Afl. 54.0 6.000
January 23.0 99.88 0.48 October 10 USD 98.5 6.710
April 17.0 99.89 0.43
April 23.0 99.92 0.33 2004 April 10 USD 119.9 6.800
December 40.0 99.84 0.63 June 12 Afl. 57.5 6.800

September 7 Afl. 25.2 6.300
2011 March 40.0 99.84 0.63 December 12 Afl. 34.0 6.700

June 25.0 99.82 0.77
June 40.0 99.77 0.93 2005 February 4 Afl. 40.0 6.000
September 25.0 99.75 1.00 April 6 Afl. 40.0 6.500
September 40.0 99.75 1.00 September 10 USD 166.5 6.400
December 40.0 99.63 1.63 September 12 Afl. 29.0 6.925
December 25.0 99.75 1.00 December 5 Afl. 40.0 7.000

December 5 Afl. 20.0 7.000
2012 May 45.0 99.50 2.01

June 20.0 99.64 1.43 2006 March 9 Afl. 24.4 7.250
August 45.0 99.50 2.01 June 12 Afl. 34.3 7.500
September 20.0 99.50 2.01 August 11 Afl. 75.0 7.500
November 45.0 99.50 2.01 November 12 USD 92.9 6.550
December 20.0 99.50 2.00

2007 June 4 Afl. 19.2 6.000
2013 March 45.0 99.50 2.01 August 10 Afl. 50.0 7.000

March 20.0 99.51 1.96 November 11 Afl. 17.5 7.500
May 45.0 99.50 2.00 November 12 USD 82.0 6.500
June 20.0 99.51 1.99
August 45.0 99.50 2.01 2008 March 10 Afl. 33.9 7.125
September 20.0 99.50 2.00 May 10 Afl. 50.0 7.000
November 45.0 99.50 2.00 September 5 USD 102.6 6.050
December 20.0 99.57 1.71

2009 February 6 Afl. 23.6 5.750
2014 February 45.0 99.56 1.70 February 10 Afl. 133.9 6.750

March 20.0 99.56 1.65 October 10 Afl. 19.9 6.250
May 45.0 99.61 1.41 December 7 Afl. 34.7 6.000
June 20.0 99.70 1.22 December 12 Afl. 63.3 6.500
August 45.0 99.71 1.15
September 20.0 99.72 1.13 2010 May 5 Afl. 23.5 4.750

June 10 Afl. 100.0 5.500
June 15 Afl. 80.0 6.000

6-month cash loan certificates December 7 Afl. 70.0 4.000
December 12 Afl. 74.5 5.250

Date of Amount Average Yield
issue (Afl. price per per annum 2011 June 12 Afl. 93.8 5.150

million) Afl. 100 (%) June 15 Afl. 100.0 5.350
September 13 Afl. 29.5 4.500

End of November 14 Afl. 100.0 5.500
period (1) (2) (3) (4) December 1 Afl. 55.8 2.850

December 7 Afl. 5.8 4.500
December 10 Afl. 12.6 5.000

2007 June 8.0 97.75 4.60 December 13 Afl. 56.3 5.450
December 8.0 97.61 4.89

2012 July 13 Afl. 20.0 5.500
2008 June 8.0 98.55 2.97 July 1 Afl. 5.0 2.850

September 11 USD 452.9 4.625
2009 September 8.0 99.51 0.99 December 10 Afl. 16.1 5.500

December 10 Afl. 7.7 5.500
2010 March 8.0 99.69 0.61

2013 June 13 Afl. 45.0 5.500
2011 April 8.0 99.67 0.69 July 14 Afl. 32.5 5.500

September 8.0 99.61 0.81 July 14 Afl. 25.5 5.500
August 12 USD 93.1 6.319

2012 March 8.0 99.31 1.39 August 7 USD 202.3      **
August 7 USD 77.0 5.514

2013 June 8.0 99.00 2.00 December 7 Afl. 3.7 5.000
December 8.0 99.14 1.73 December 15 Afl. 76.8 5.500

2014 June 8.0 99.25 1.52 2014 March 10 USD 118.5 6.100
March 12 USD 55.5 6.240
July 15 Afl. 69.3 5.625

* Including loans which are tradable.
** LIBOR rate plus 4.5 percent

 = matured.
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General note to the tables of the statistical annex  
 
Figures  in  the  statistical  annex  are  quoted  in  millions  of  Aruban  florin  (Afl.),  unless 
otherwise  stated.  The  sum of  separate  items may differ  in  the  final digit  from  the  total 
shown, due to rounding. 
 
Data are subject to revision if additional information becomes available. 
 
The following symbols and conventions are used throughout the statistical annex: 
 
blank: not available 
 
0.0:  nil 
 
(d):  discontinuity  in the series; this sign will be accompanied by an explanatory note  in 

the back section of the report. 
 

 



 

 

Explanatory  notes  to  the  tables  of  the 
statistical annex   
 
Table  1.1  Gross  domestic  product  and  its 
components 
 
Gross  Domestic  Product  (GDP)  and  its 
components are calculated on the basis of the 
United  Nations  publication  “A  System  of 
National Accounts,  1993”. The Central Bureau 
of  Statistics  (CBS)  has  published  GDP  figures 
for 1995 up to and including 2006.  
 
Exports  and  imports  of  goods  and  services 
exclude crude oil and  refined oil products. An 
estimation  of  the  net  value  added  of  the  oil 
sector is included in the data on exports. 
 
The  various  GDP  components  are  deflated 
individually  and  a weighted  average  of  these 
individual deflators is used to derive an overall 
deflator, which  in turn  is used to calculate the 
real GDP. 
 
Population  data  refer  to  the  average  of  this 
variable  at  the  beginning  and  at  the  end  of 
each respective year.  
 
Table 1.6 Consumer price indices  
 
As  of  December  2006,  the  consumer  price 
index (CPI), produced by the CBS,  is based on 
the household  expenditure  survey  conducted 
by the CBS during the months of April and May 
of 2006. 
 
The  CBS  has  also  changed  the  classification 
system  used  in  the  household  expenditure 
surveys  from  a  national  to  an  international 
agreed  Classification  of  Individual 
Consumption  according  to  Purpose  (COICOP) 
system for consumer expenditures and prices, 
which provides a suitable classification for CPI 
purposes. 
 
In order to calculate consistent annual rates of 
change with the new classification, the CPI has 
to  be  calculated  retrospectively  for  2  years. 
Therefore, December of 2006 has been chosen 
as  the  new  base  period  for  the  CPI. 

Subsequently,  the  CPI  figures  for  2007  and 
2008 have been revised accordingly. 
 
To  convert  the  indexes  prior  to  December  
2006  to  the  new  base  period,  these  indexes 
should  be multiplied  by  the  ratio  of  the  new 
and  old  index.  For  instance,  the  indexes  in 
column  1  “Total  index”  prior  to  December 
2006 should be multiplied by the ratio 0.8306 
i.e., 
 

0.8306 
120.4

100.0
   

  index)  (Old   2006 December  

index)  (New   2006 December  
==  

 
Table 1.9 Utilities 
 
The  table Utilities  reflect  the  consumption of 
water, electricity and gas. The consumption of 
water is excluding sales to Aruba’s Oil Refining 
Company  and  vessels.  Each  category  is 
presented on  the basis of  its standard unit of 
measure.  The utilities  index  is  calculated  as  a 
weighted average of the indexed consumption 
of water, electricity and gas. The weights used 
here  are  dynamic  and  fluctuate  according  to 
the  relative  significance  (during  a  period)  of 
the value of each consumption category in the 
aggregated  value.  Annual  data  are  based  on 
the year  1996  (=100), while quarterly data are 
based  on  an  average  of  that  year,  since  the 
quarterly  data  reflect  only  the  consumption 
during  a  quarter,  while  the  annual  data  is 
cumulative.  
 
Table  1.10  and  Table  1.11 Merchandise  foreign 
trade,  respectively by  country  and by product 
category 
 
The data  for  these  tables  (by  country  and by 
product  category)  are  collected  through 
customs  administration  using  the  automated 
Harmonized  Commodity  Description  and 
Coding  System.  In  this  system,  about  8,500 
documents  related  to  export  and  import  are 
registered  on  a  monthly  basis.  The  CBS 
processes  this  data  using  the  International 
General Trade System. Certain types of goods 
are  excluded  from  the  data,  e.g.,  monetary 
gold,  securities,  bank  notes,  coins  in 
circulation,  and  postal  items.  Furthermore, 
goods  consigned  by  a  government  to  its 



    

armed  forces  and  diplomatic  representatives 
abroad  (including  embassies,  consulates,  the 
Cabinet  of  the  Netherlands‐Antillean  and 
Aruban  Affairs  (VNO),  the  Cabinet  of  the 
Governor of Aruba representing the Queen of 
the  Kingdom  of  the  Netherlands,  and  the 
Marine  Corps)  are  also  excluded  from  the 
trade  statistics.  These  exclusions  are  in 
accordance with the  recommendations of the 
United  Nations.  Mineral  fuels  are  also 
excluded. 
 
The country from which goods are imported is 
the  country  of  consignment  or  provenance 
from  which  goods  are  dispatched  to  Aruba 
without  any  commercial  transactions  in 
intermediate countries. The country of export 
is the country of destination known at the time 
of dispatchment as the final country to which 
goods are delivered. 
 
Table 2.1 Monetary survey 
 
The monetary survey consolidates the accounts 
of  the  Centrale  Bank  van  Aruba  (CBA),  the 
commercial banks, and the government, related 
only  to  the  issuance of  components of money 
supply,  i.e., coins and treasury bills. This survey 
shows  the  financial  relationship  between  the 
monetary  sectors, whose  liabilities  include  the 
money  supply,  and  other  sectors  of  the 
economy. 
 
Net claims on public sector: 
Gross claims 
Resulting  from  the  issuance  of  coins  and 
treasury  bills.  Gross  claims  include  loans 
granted,  as well  as  government  bonds  in  the 
hands of the monetary sector. 
 
Net foreign assets: 
Centrale Bank van Aruba 
Revaluation differences of gold, official foreign 
exchange and security holdings are excluded in 
order to calculate the net flow of foreign funds 
by the nonmonetary sectors. 
 
Table 2.2 Components of broad money  
 
"Money"  consists  of  bank  notes,  coins  and 
demand deposits of the private sector.  It does 
not  include  government  deposits,  neither  the 
deposits of the commercial banks with the CBA, 

nor  their  cash  holdings.  "Quasi‐money" 
comprises  time  and  savings  deposits with  the 
commercial  banks  and  the  CBA,  as  well  as 
treasury  bills  held  by  the  private  sector.  This 
table  shows  the  total  liquid  claims  of  the 
domestic  private  sector  on  money‐creating 
institutions. 
 
Table 2.3 Causes of changes in broad money 
 
This  table  reflects  the  causes  of  changes  in 
broad money broken down in net foreign assets 
and net domestic assets. The  latter  include the 
non‐credit‐related  balance  sheet  items  of  the 
money‐creating institutions. 
 
Inflow of foreign funds 
Financial  flows arising  from changes  in market 
prices  and  exchange  rates  of  gold,  official 
foreign  exchange  and  security  holdings  are 
excluded  in order  to  calculate  the net  flow of 
foreign funds by the nonmonetary sectors. 
 
Table 2.4 Foreign assets 
 
Aruba's  net  foreign  assets  consist  mainly  of 
convertible  claims  on  nonresidents  and  gold 
less  convertible  liabilities  to  nonresidents, 
including  revaluation  of  gold.  Aruba  has  no 
accounts with the International Monetary Fund, 
because it participates in this institution as part 
of  the  Kingdom  of  the Netherlands. Until  the 
end of 2000, the gold holdings of the CBA was 
valued  once  every  three  years  at  the  lowest 
yearly average market price of gold, converted 
into florin, in the three calendar years preceding 
the  date  of  valuation,  less  30  percent.  Since 
December  31,  1998,  gold  has  been  valued  at 
Afl. 368.58 (previously: Afl. 450.74) per fine troy 
ounce.  Effective  December  31,  2001,  gold  is 
valued  on  a  quarterly  basis  at  the  prevailing 
market  rate.  Financial  flows  arising  from 
changes  in  these market  prices  and  exchange 
rates  of  gold,  official  foreign  exchange  and 
security holdings of the CBA are included in the 
revaluation account. 
 
Column: 
 
(9) Revaluation differences  
Revaluation  account  for  gold,  official  foreign 
exchange and security holdings. 
 



    

Table  3.1  Consolidated  balance  sheet  of  the 
money‐creating institutions 
 
Money‐creating institutions 
These  are  the  CBA,  the  government  and  the 
commercial banks. 
 
Claims on money‐creating institutions: 
Monetary authorities 
These  are  institutions  (the  CBA  and  the 
government) that create base money. 
 
Other domestic assets 
Mainly equipment and miscellaneous items. 
 
Revaluation differences  
Revaluation  account  for  gold,  official  foreign 
exchange and security holdings.  In accordance 
with  the Central Bank Ordinance  as  revised  in 
December 1989, valuation changes arising from 
changes  in  the  market  prices  and  exchange 
rates  of  gold,  official  foreign  exchange  and 
security  holdings  are  accounted  for  in  a 
revaluation reserve. 
 
Other domestic liabilities   
Money  in  custody,  miscellaneous  items  and 
other liabilities. 
 
Table 3.2 Detailed balance sheet of the Centrale 
Bank van Aruba 
 
Columns: 
 
(2) Other 
Mainly equipment and miscellaneous items. 
 
(5 and 6) Foreign assets: 
Claims on banks 
Balances with  foreign  central  and  commercial 
banks in convertible and other currencies. 
 
Claims on governments 
Treasury  bills  and  other  securities  issued  by 
foreign  governments  and  international 
organizations  in  convertible  and  other 
currencies. 
 
(10) Bank notes issued 
Bank notes held by  the public and commercial 
banks. 
 

(13) Official entities 
Includes  the Post Aruba N.V.,  the  former post 
office. 
 
(16) Other financial institutions' deposits 
These  institutions  are  bank‐like  financial 
institutions,  such as mortgage and  investment 
banks,  licensed  by  the  CBA  to  operate  in  the 
domestic  market.  Other  nonbank  financial 
institutions  comprising,  inter  alia,  insurance 
companies  and  pension  funds,  are  included 
under column (17) "private sector". 
 
(17) Private sector 
Includes  business  enterprises,  individuals, 
nonbank financial institutions and foundations. 
 
(18) Other 
Money in custody, other liabilities and the CBA's 
current net income position. 
 
Table 3.4 Coins issued 
 
The  government  issues  coins,  which  are, 
therefore,  its  liability.  The  CBA  buys  the  coins 
and  resells  them  at  face  value  to  the 
commercial banks and to the public. 
 
Table 4.1 Commercial banks: summary account 
 
Commercial  banks  are  financial  institutions 
licensed  to carry out banking operations with 
residents.  These  banks  grant  loans,  and  have 
among  their  liabilities deposits  transferable by 
check or otherwise usable in making payments. 
 
Commercial  banks'  transactions  resulting  in 
claims  on,  and  liabilities  to,  nonresidents  are 
included  in  this  balance  sheet  only  if  these 
transactions  are  an  integral  part  of  their  total 
activities.  Offshore  businesses  sheltered  in  a 
separate  accounting  unit  (where  claims  on 
nonresidents  are  kept  equal  to  liabilities  to 
nonresidents  so  that  no  net  open  position 
arises) are not included in this balance sheet. 
Column: 
 
(7) Capital and reserves: 
Includes subordinated debt.  
 
 
 
 



    

Table 4.2 Commercial banks: prudential ratios 
 
The  risk‐weighted  capital  ratio  is  derived  by 
dividing  the  banks'  capital  base  by  the  total 
amount  of  the  risk‐weighted  assets,  including 
both  on‐balance  and  off‐balance  sheet 
activities.  As  of  June  1989,  the  internationally 
adopted  risk‐weighted  capital  ratio  was 
introduced. 
 
Table 4.3 Commercial banks: detailed balance 
sheet  
 
Columns: 
 
(6 to 9) Loans and advances: 
Enterprises 
Commercial  loans and advances to private and 
public  enterprises  and  official  entities.  Public 
enterprises  consisting  of,  inter  alia,  the 
Telecommunications  Company  (SETAR),  are 
companies  producing  goods  and  nonfinancial 
services,  whose  shares  are  fully  or  largely 
owned by the government. 
 
Mortgages 
Loans  and  advances  to  enterprises  and 
individuals secured by real estate.  
 
Individuals 
Loans  and  advances  to  individuals,  excluding 
mortgages. 
 
Government 
Loans  and  advances  to  the  government, 
excluding official entities. 
 
(10) Premises 
The  commercial  banks'  own  buildings,  other 
real estate, and equipment. 
 
(11) Subsidiaries 
Holdings  of  at  least  10  percent  of  the  equity 
capital  of  other  companies  and  advances  to 
these companies. 
 
(12) Accounts receivable 
Costs, commissions, dividends, rents, and other 
income  earned  or  accrued,  but  not  yet 
collected,  as  well  as  prepaid  expenses  not 
included  in  the  banks'  current  profit  and  loss 
accounts. 
 

(21) Total assets 
The  balance  sheet  total  does  not  correspond 
with  that  of  table  4.1,  because  in  this  table 
interbank assets and liabilities have been netted 
out;  the  net  figure  is  recorded  in  column  (13) 
"other (net)". 
 
(22 to 25) Demand deposits 
Deposits withdrawable on demand, in the form 
of  balances  on  checking  and  similar  accounts. 
Also  included  are  time  deposits  matured  but 
not renewed.  
 
(26 to 29) Time deposits 
Deposits with a specific original maturity.  
 
(30) Savings deposits 
Deposits  with  certain  withdrawal  restrictions, 
but with no specific maturity condition. 
 
(31) Other liabilities 
Accounts payable, provision for loan losses and 
items not included elsewhere. 
 
(32) Capital and reserves 
Paid‐up capital by  residents,  reserves,  retained 
profits,  and  the  banks'  current  net  income 
position. 
 
(33) Subordinated debt 
Liabilities subordinated  to claims of depositors 
and other creditors. 
 
Table  4.4  and  Table  4.5  Commercial  banks’ 
loans to domestic sectors by kind of economic 
activity 
 
These  tables provide a distribution of  resident 
commercial  loans  to  economic  sectors 
according  to  the  third  revision  of  the 
International  Standard  Industrial  Classification 
(ISIC) of  all  economic  activities of  1990 of  the 
United Nations. Table 4.4 gives an overview of 
the  outstanding  commercial  loans,  loans  to 
government  and  to  individuals  of  the banking 
sector, divided  in  three categories,  i.e., current 
accounts, term  loans and mortgages, and their 
contribution in total loans, for the period under 
review.  Table  4.5  gives  a  historic  overview  of 
the  outstanding  loans  of  the  banking  sector 
provided in Table 4.4. 
 



    

Table 5.1 Nonmonetary financial institutions 
 
This  table  provides  the  financial  positions  of 
the  nonmonetary  financial  institutions  with 
residents  and  nonresidents.  It  comprises 
mortgage banks, pension funds,  life  insurance 
companies,  finance  companies,  the  Aruban 
Investment Bank, the Social Security Bank and 
IBA  Corporation  N.V  (established  in  October 
2003  to  support  the  settlement  of  the  take‐
over  of  Interbank  Aruba N.V.  by  Aruba  Bank 
N.V.).  As  of  2009,  also  nonlife  insurance 
companies are included. 
 
Table 5.2: Housing mortgages 
 
This  table  provides  the  housing  mortgages 
loan portfolio of the financial sector, including 
the nonmonetary financial institutions. 
 
 
Table 5.3 Financial survey 
 
The financial survey provides an overview of the 
activity  of  the  financial  sector  as  a  whole.  It 
covers financial positions of the financial sector 
with other domestic sectors and nonresidents. 
It  comprises  the  accounts  of  the  CBA,  the 
Treasury  (the government,  related only  to  the 
issuance of  components of money  supply,  i.e., 
coins and treasury bills), the commercial banks, 
and  the  aggregated  accounts  of  the 
nonmonetary  financial  institutions,  comprising 
mortgage banks, pension  funds,  life  insurance 
companies,  finance  companies,  the  Aruban 
Investment Bank,  the Social Security Bank and 
IBA  Corporation  N.V  (established  in  October 
2003 to support the settlement of the take‐over 
of  Interbank Aruba N.V. by Aruba Bank N.V.)  . 
As  of  the  third  quarter  of  2009,  also  nonlife 
insurance companies are included.  
 
Table 6.1 Interest rates of commercial banks 
 
As  of  September  1998,  the  CBA  introduced  a 
new  method  to  report  and  calculate  the 
interest  rates  on  deposits  and  loans  of  the 
commercial  banks.  The  interest  rates  shown 
represent the period weighted average rates of 
these  banks  on  new  loans  and  deposits  for 
domestic  activities. Nominal  interest  rates  are 
used  for  the  deposits.  An  annual  percentage 
rate  (APR)  is  calculated  for  the  interest  rates 

charged  on  consumer  credit.  A  weighted 
average  rate  of  interest  is  calculated  for both 
deposits (i.e., time and savings) and  loans (i.e., 
individual  and  commercial).  Subsequently,  a 
margin  between  the  credit  and  debit  rate  is 
computed. 
 
Table 7.1 Government financial operations 
 
This table provides a summary of the financial 
operations of the government on a cash basis, 
including  imputed  noncash  transactions  such 
as  the  transactions  related  to  the  hotel 
guarantee  issue  and  the  APFA  debt 
conversion. 
  
The  government,  as  defined  by  the  CBA, 
comprises  all  departments,  including  the 
Department  of  Public  Works  (DOW), 
“Landsbedrijf  Ontwikkelingsprojecten”  (LOP) 
and  the  Fondo  Desaroyo  Aruba  (FDA).  Thus, 
excluded are  the social security sector, which 
comprises  mainly  the  Social  Security  Bank 
(SVB) and the General Health Insurance (AZV).  
 
In December 2004,  following  the approval by 
the Parliament of Aruba of the privatization of 
the  civil  servants  pension  fund,  APFA,  an 
agreement between  the government and  the 
APFA  was  reached  on  a  debt  conversion 
pertaining  to  existing  payment  arrears  in 
premiums  and  cost  of  living  allowances  and 
private  loans  extended  by  the  APFA  to  the 
government. The conversion consisted of a 12‐
year bond and a 35‐year annuity  loan, while a 
small  part  will  be  settled  against  future  tax 
liabilities of APFA to the government. 
 
The  government  finance  data  for  the  period 
between  1992  and  2003 were  also  revised  to 
include  the  government’s  debt  assumption, 
including  a  debt  forgiveness,  related  to  the 
hotel guarantees issued in the past. 
 
Revenue and grants 
Comprise  receipts  recorded  by  the  Tax 
Collector’s Office,  the Department of Finance 
and  the  CBA.  Tax  and  nontax  revenues  are 
classified according  to  the nature of  the base 
on which the tax is levied or the kind of action 
which  creates  the  obligation  concerned. 
Grants  are  unrequited,  nonrepayable,  non‐
compulsory  receipts  from other governments 



    

or  international  institutions.  Grants  and  debt 
forgiveness  are  also  included  in  nontax 
revenue. 
 
Expenditure 
The level of expenditure is derived as a residual 
of  total  registered  revenue  (including  grants 
minus  net  lending)  and  net  financing.  The 
Department  of  Finance  provides  information 
on  the nature of  the expenditure.  Items n.i.e. 
(not included elsewhere) is a residual, and thus 
includes errors and omissions. In 2000 and the 
fourth quarter of that year, the Afl. 36.7 million 
debt settlement  resulting  from the separation 
of  funds associated with  the Status Aparte of 
Aruba  in  1986 was  reclassified  from a  current 
transfer in the “items not included elsewhere” 
to a repayment of debt in the item “net foreign 
capital”. 
 
 
Lending minus repayments 
This  category  covers  government  payments 
leading  to  financial  claims  upon  others  or  to 
government  equity  participation  in  the 
ownership  of  enterprises,  minus  receipts 
reducing or extinguishing such claims or equity 
holdings undertaken for public policy purposes. 
 
Net financing 
Net  financing  comprises  net  foreign  capital, 
nonbank  domestic  capital,  and  the  net 
recourse  to  the  monetary  system  of  the 
government.  
 
Net foreign capital 
Includes  net‐borrowing  on  behalf  of  public 
institutions,  bonds  issues  and  private 
placements on international markets. 
 
Net domestic capital 
Includes  net‐borrowing  from  nonmonetary 
sectors, mainly  by  issuing  government  bonds 
and the reclassification of the debt settlement 
mentioned in the heading expenditure. 
 
Net recourse to the monetary system 
Includes  commercial  banks  loans  to  the 
government, purchases of government bonds 
by  those  banks,  drawing  on  governments’ 
deposits and treasury bills issue. 
 
 

Memorandum items 
The  unmet  financing  requirements  comprise 
all  registered  payment  obligations  to  other 
sectors,  irrespective  of  the  time  frame  in 
which they mature. The financial deficit under 
this heading includes the change in the unmet 
financing requirements. 
 
Table 7.2 Government revenue 
 
This table provides a detailed overview of the 
total  government  revenue,  subdivided  into 
taxes, nontax revenue and grants. 
 
In March 2003, a debt  forgiveness amounting 
to  Afl.  171.7  million  granted  by  the  Italian 
export credit insurer, SACE, to the government 
as  part  of  the  settlement  of  the  hotel 
guarantees issued in the past was classified as 
a  capital  transfer  and  registered  in  the  item 
other nontax revenue. 
 
Table  7.3  Government  position  with  the 
monetary system 
 
This  table  covers  the  government’s  financial 
position  with  the  CBA  and  the  commercial 
banks.  It  gives  an  overview  of  the 
government’s deposits with  the CBA  and  the 
local commercial banks and its liabilities to the 
monetary  authorities  and  local  commercial 
banks. 
 
Table 7.4 Outstanding government debt 
 
Table  7.4  gives  a  detailed  overview  of  the 
outstanding  government  debt  based  on 
information  provided  by  the  Department  of 
Finance, the APFA and the CBA. The total debt, 
excluding  the  outstanding  government 
guarantees,  is  divided  into  a  domestic  and  a 
foreign  debt  component.  The  domestic  debt 
comprises negotiable and non‐negotiable debt, 
which  is  further  divided  into  short  and  long 
term.  The  foreign  debt,  valuated  at  end‐of‐
period exchange rates, includes the debt to the 
Netherlands,  the  European  Investment  Bank, 
the  United  States  and  a  residual  category, 
comprising  among  others  the  Netherlands 
Antilles. With regard to the latter, governments 
bonds held by nonresidents are also included.  
 



    

Data on outstanding government debt  for  the 
period between 1992 and 2003 were revised to 
reflect  the  government’s  debt  assumption 
related  to  the  hotel  guarantees  issued  in  the 
past.  
 
Table 8.1 Balance of payments summary 
 
Current and capital and financial account 
The balance of payments records payments and 
receipts  between  residents  and  nonresidents 
on  goods,  services,  income,  and  current 
transfers, as well as changes  in Aruba's claims 
on, and  liabilities to the rest of the world. The 
basic data to compile the balance of payments 
are obtained from residents, who are (with the 
exception  of  companies  with  a  nonresident 
status,  i.e., offshore companies)  legally obliged 
to  report  to  the  CBA  their  transactions  with 
nonresidents.  In  practice,  licensed  foreign 
exchange  banks,  operating  either  as 
intermediaries  or  on  their  own  behalf,  report 
the  bulk  of  the  transactions.  Enterprises, 
including  the  Oil  Refinery,  holding  accounts 
with  nonresidents  are  also  obliged  to  report. 
Changes  in  the balance on  these accounts are 
registered by the CBA either as an increase or a 
decrease  in  currency  and  deposits  included  in 
other  investment,  as  well  as  in  other  capital 
included  in  direct  investment. Other  quarterly 
and annual reports of enterprises are also used 
for  obtaining  additional  information  on,  inter 
alia, foreign assets and liabilities.   
 
Items not yet classified 
Within  the  balance‐of‐payments  system  of 
closed  and  consistent  returns,  these  items 
related  to  transactions  which  have  already 
resulted,  within  a  given  recording  period,  in 
payments or  settlements within  the monetary 
sector but of which the nature of the underlying 
transactions  in the nonmonetary sectors  is not 
yet  known.  As  soon  as  this  information  is 
available these items are entered in the current 
or  capital  and  financial  account.  Profits  and 
losses on foreign exchange transactions of the 
CBA  and  the  commercial  banks  as  well  as 
revaluation  differences  of  foreign  claims  and 
liabilities  of  the  commercial  banks  are  also 
included. 
 
 
 

Banking transactions 
Banking  transactions  cover  all  capital 
transactions  of  authorized  foreign  exchange 
banks carried out for their own account. These 
transactions  comprise,  among  other  things, 
loans to and from foreign banks and nonbanks 
and their redemptions, the placement of notes 
with nonresidents issued for their own account. 
Changes  in  their  liquid claims and  liabilities are 
also included. 
 
Increase (‐) in official reserves 
The  official  reserves  comprise  all  claims  and 
liabilities  of  the  CBA  vis‐à‐vis  nonresidents. 
Changes  in  the  foreign  exchange  reserves 
(excluding  revaluation  differences  of  gold, 
foreign exchange  and  security holdings)  cover 
all  changes  in  claims  on  and  liabilities  to 
nonresidents  of  the  CBA  denominated  in 
foreign currencies, as well as changes in Aruban 
florin  accounts  held  with  the  CBA  by 
nonresidents. 
 
 
Table  8.2:  Balance  of  payments  summary  by 
sector 
 
The balance of payments is broken down by the 
oil  and  the non‐oil  sector,  including  the public 
sector. 
 
Table 8.3 Components of the current account 
 
Goods 
Goods  comprise  import  and  export  related 
payments of crude oil and oil products, as well 
as  import  and  export  related  payments  by 
sector  other  than  the  oil  sector  effectuated 
through  the  banking  system  and  notified 
foreign  accounts.  Non‐oil merchandise  import 
payments by  the oil sector, goods procured  in 
ports and repair goods are also included. 
 
Services: 
Transportation 
Transportation  contains,  among  other  things, 
harbor  dues  and  fees,  and  passenger  fares. 
Data  on  transportation  are  based  on  the 
relevant  payments.  However,  adjustment  are 
made to allow for the fact that in the balance of 
payments goods are recorded consistently as a 
f.o.b. basis. 
 



    

Travel 
Registered  tourism  receipts  from  transactions 
in foreign currency, traveler’s checks, and credit 
cards  as  reported  by  the  foreign  exchange 
banks, as well as companies holdings   notified 
foreign accounts Goods taken out of Aruba by 
tourists paid  for  in  foreign  currency,  traveler’s 
checks  or  credit  cards  and  flows  related  to 
medical  treatment  and  expenditures  of 
students are also included under "travel". 
 
Government n.i.e 
Payments  by  the  government  of  the 
Netherlands  in  connection  with  its 
representative  office  in  Aruba  (including  the 
Dutch  Royal  Navy)  are  included  as  inflows, 
while  payments  by  the  Aruban  government 
related  to  its  representative  office  in  the 
Netherlands  ("Aruba  Huis")  and  its  tourism 
offices abroad are, among others,  recorded as 
outflows. 
 
Other services 
These  services  mainly  include  management 
fees,  transactions  for  industrial  maintenance, 
contracting  works,  royalties,  postal  and 
telecommunication charges, insurance services, 
financial  services,  computer  and  information 
services, rents and leases. 
 
Income  
Income  covers  profits  and  dividends  receipts 
and  payments  on  equity  investments  and 
participations, as well as  interest on public and 
private sector loans, debt securities, and foreign 
assets and personal earned income. 
 
Current transfers 
Private transfers,  i.e., workers' remittances and 
other current transfers of  individuals as well as 
pension,  alimony  and  other  support 
remittances and official transfers, i.e., grants for 
social and cultural projects and contribution to 
the Solidarity fund.  
 
Table  8.4  Components  of  the  capital  and 
financial account 
 
Capital account 
Capital account consists of capital transfers and 
acquisition/disposal  of  non‐produced 
nonfinancial  assets.  Capital  transfers  cover 
migrants' transfers, and transfers in connection 
with development aid (capital grants). 

 
Financial account 
Financial  account  covers  direct  investment, 
portfolio  investment,  financial  derivatives,  and 
other  investment. The  latter  is  subdivided  into 
loans and other financial transactions. 
 
Table 8.5 Balance of payments by oil and non‐
oil sectors 
 
This table summarizes the balance of payments' 
transactions by sectors. 
 
Columns: 
 
Oil sector 
Transactions of Aruba’s Refinery and its related 
businesses  and  Barlock/Texaco  (the  former 
Barlock/Shell),  which  are  settled  through  the 
banking  system  as  well  as  through  foreign 
accounts are registered in this column. 
 
Non oil sector 
This sector contains transactions of the non‐oil 
sector, which  are  settled  through  the banking 
system, notified foreign accounts residents and 
other quarterly reports. 
 
Table 8.6 Breakdown of merchandise trade 
 
Exports and imports are recorded on f.o.b. basis 
and  are  divided  into  general  merchandise, 
goods  for processing, goods procured  in ports 
by carriers, repairs on goods and non‐monetary 
gold. 
 
Table  8.7  and  Table  8.8  Official  foreign 
exchange rates (selling) 
 
The  CBA's minimum  selling  rates  for  officially 
quoted  currencies  for  customers.  The  foreign 
exchange banks' selling rates of the currencies 
shown in the table are fixed daily by the CBA on 
the  basis  of  middle  market  rates  quoted  for 
those currencies against the U.S. dollar. 
 
Officially quoted  rates  for other currencies are 
determined  by  means  of  a  fixed  percentage 
margin  on  either  side  of  the middle  rate  for 
each  currency.  Offshore  customers,  or 
customers  with  larger  amounts  of  foreign 
currency  to be bought or  sold, may negotiate 
an  exchange  rate  to  settle  transactions  with 
their banks. 



    

Rates at which foreign exchange banks will buy 
and sell the U.S. dollar from and to the public: 
 
minimum  maximum 
buying  selling 
rates  rates 
 
as from:  bank  cheque and 
  notes  cable 
    transfers 
 
Jan 1, 1986  1.77  1.79  1.81 
May 18, 1987  1.77  1.78  1.80 




